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Impuesto sobre las Transacciones Financieras que gravara con un 0,2% la adquisicion
de titulos de bolsa espaiiola, entra en vigor el 16 de enero de 2021 y sera aplicable dos
dias después, con el mercado abierto, pese a que Hacienda comunicé que retrasa la
fecha de presentacion de liquidaciones prevista para febrero al mes de abril.

¢ Qué es la Tasa Tobin?

El Impuesto sobre las Transacciones Financieras (ITF) o tasa Tobin gravara
la compra de acciones de empresas espafiolas que tengan una capitalizacion
superioralos 1.000 millones de euros y el tipo de gravamen sera del 0,2%.

La base imponible estara constituida por el importe de la contraprestaciéon de las
operaciones sujetas al impuesto, sin incluir gastos o costes asociados ala operacion.
Se aplicara con independencia del lugar donde se efectue la adquisicion y cualquiera
que sea laresidencia o el lugar de establecimiento de las personas o entidades que
intervengan en la operacion. Es decir, todo aquel que compre acciones espafiolas que
caigan bajo este tributo pagara el impuesto sea un inversor espanol, francés, aleman,
inglés, estadounidense... El responsable de cobrar el impuesto al inversor sera el
intermediario financiero que ejecute la operacion de compra de acciones. Segun
las estimaciones del Gobierno, se espera que el impuesto recaude 850 millones
de euros al afio.



¢ Cuando entra en vigor ?

La Ilamada tasa Tobin entrara en vigor en Espaina el 15 de enero de 2021
(aunque se notara en las compras desde el dia 14 debido a que la Bolsa espafiola
adopta la liquidacion de operaciones en dos dias, lo que en jerga financiera se
conoce como D+2). Es una tasa que ya ha acumulado criticas. La mas extendida es
que el hecho de que vaya a ser mas caro invertir en acciones de muchas empresas
espanolas podria desalentar invertir en compafias espafiolas, haciendo que el
dinero de los inversores se vaya a empresas de paises en los que no haya este
impuesto. Por ejemplo, Estados Unidos o Alemania, que ademas cuentan con
empresas mas potentes.

Esto ocurrié en Suecia y Taiwan cuando activaron sus respectivos impuestos, que
en mayor o menor medida también existen en Francia, Reino Unido e ltalia.
Para evitar una dispersién nacional, algunos analistas recomiendan que
se implante a nivel europeo.

Hay que tener en cuenta que aproximadamente el 50% de las acciones cotizadas
en nuestro pais son propiedad de no residentes y que estos realizaban mas
del 80% de las transacciones. Estos inversores pueden considerar mas atractivo
otros mercados ya que un 0,2% menos de rentabilidad puede ser un porcentaje muy
significativo en momentos en que los tipos de interés estan tan bajos como ahora.
Otro de los efectos seria el surgimiento de “alternativas” como lainversion en derivados.

En casi todas las experiencias conocidas no se han cumplido las expectativas
recaudatorias y han quedado muy por debajo de los planes gubernamentales, que
para el caso espanol son de 850 millones. Ademas, estos calculos recaudatorios no
tienen en cuenta los posibles dafios colaterales, el mas importante sin duda un
encarecimiento de la financiaciéon de las empresas y/o dafho a su liquidez.

Segun los expertos, estos dos factores perjudican la competitividad de nuestras
empresas en el comercio internacional precisamente en un momento en el que ese
comercio esta especialmente dafado por la crisis.

¢Como afectara la tasa Tobin a un inversor?

Actualmente el coste estandar de una operacion de compraventa 10.000 euros en
acciones espafolas, sobre las que recaiga la futura tasa Tobin (por ejemplo, Telefénica),
seria de unos 13,85 euros. A partir de la entrada en vigor de la ley, el coste asociado
a esa compra de acciones sera de 33,85 euros.

Si el calculo lo hacemos sobre una operacion de 60.000 euros, al coste estandar
actual de 18,6 euros habria que sumarle otros 120 euros del Impuesto sobre las
Transacciones Financieras y pasaria a tener unos gastos de 138,6 euros. Es decir,
7,5 veces mas.



Ejemplo de coste de una operacién de compra de acciones espafiolas antes y después de la entrada en vigor de la Tasa Tobin
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Para que el rendimiento
de su operacion sea lo

Post-Tasa Post-Tasa con otros importes superiores 4 .
Montante operacién 10.000 € 10.000 €] 20,000 € 3000{ g 40000€ 500006 600004 mas cercana posi ble a
Comisiodn BKT 8,00€ 8,00¢€ 8,00£€ 8,00€ 8,00€ 8,00€ 8,00 € IOS Conseg u | d 0 por |a
Canon EME 5,85 € 585 € T06€ 825 € a20€ a30¢ 1060€
Tasa Tobin £ 20,00 € 40,00 £ 50,00 € 80,00 £ 100,00 € 120,00 £ revalorizacion de sus
TOTAL 1385 £ 33,85 € 55,05 £ 76,25 € 97,20€  117,90€ 138,60 € i i
Diferencia 1a8% activos, lo primero que le

Coste de una compra de acciones en Espafia actual y con Tasa Tobin

40,00 €
3500€
30,00 €
2500 €
20,00 €
15,00 €
10,00 €

BME; 5,85€

5.00€

Acmal

Tasa Tobin 20,00 €

BME; 585€

viene a un inversor a la
cabezaes reducir los
costes. Un 0,2% al comprar
acciones espanolas
supone ya una merma
en la rentabilidad de la
inversion en este mercado
cuando entre en vigor la
tasa Tobin.

Post-Tasa

El impuesto impacta
ademas en un mercado

en el que la rentabilidad en los ultimos meses esta siendo muy inferior al

de

otros indices. De hecho, recientemente se publicaba que “la bolsa espafola

es la peor del mundo desde el estallido del coronavirus”. En cambio, por ejemplo y
segun la misma fuente, en el caso de Nueva York, el Nasdaq, indice que aglutina a las
empresas tecnoldgicas, esta mejor ahora que antes del coronavirus y acumula unas
ganancias del 19% respecto a antes de la pandemia.

Al vivir en un mundo globalizado, digitalizado y con multitud de productos, en el

gue comprar una accion
de la bolsa espanfola
requiere el mismo numero
de clics que comprar
cualquiera de las miles y
miles de empresas que
cotizan en el mundo, es
posible que haya inversores
que abran su radar a
compafias/productos de
otros paises o naturaleza
en busca de rentabilidad y
también, con el objetivo de
diversificar geograficamente
su riesgo. Otros optaran
por alternativas en
productos como los
derivados de acciones
espafiolas, que estaran
ajenos a la tasa.

Evolucidn del coste de una operacién de compra de acciones espafiolas

en funcién del montante antes y después de la entrada envigor de la Tasa Tobin

Montante operacion 10.000€ 20.000€ 30.000€ 40.000€ 50.000€ 60.000€

Coste total 2020 13,85€ 15,05€ 16,25 € 17.20€ 17.90€ 18,60 €
Coste total 2021 33.85€ 55,05€ 76,25 € 97.20€ 117.90€ 138.60 €
Diferencia (mas caro) 144% 266% 369% 465% 559% 645%
Coste de una compra de acciones en Espafia actual y con Tasa Tobin
160,00 €
140,00 € 13860 €
1200 117,90€
0,00 07,20 €
BOODE 76,25 €
60,00 5505 €
w0 33,85¢€
0,00 3858 15,05€ 16,25€ 17,208 17,90 € 1860 E
000£
10.000 € 20.000€ 30.000 € 40.000 £ 50.000€ £0.000£€

Coste total 2020 Coste total 2021
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La Agencia Tributaria ha publicado el listado de las empresas espanolas
cuyas acciones estaran gravadas, a partir del 14 de enero, por el nuevo Impuesto
sobre las transacciones financieras (tasa Tobin).

Acciones que seran gravadas con la tasa Tobin.

Las compaiias que publica la Agencia Tributaria son aquellas que presentaban
una capitalizacion mayor de 1.000 millones de euros a dia 16 de diciembre de
2020. A continuacién compartimos el listado de la Agencia Tributaria, que sera el
empleado para identificar alo largo de 2021 las compaiias sujetas al nuevo impuesto.

ociedades espafiolas cuya [ FEIEELE 14| supera los 1.000 millones de euros (a2 16/12/2020)

GG L ETLT W irazon social

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, SA "INDITEX"ES 0148396007
IBERDROLA, S.A. ES0144580Y 14
BANCO SANTANDER, S.A. ES011390037
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ES0113211835
AMADEUS IT GROUP, S.A. ES0109067019
CELLNEX TELECOM, S.A. ES0105066007
ENDESA, SOCIEDAD ANONIMA ES0130670112
AENA, S.M.E., S.A. ES0105046009
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. ES0143416115
NATURGY ENERGY GROUP, S.A. ES0116870314
TELEFONICA, S.A. ES0178430E18
FERROVIAL, S.A. ES0118900010
EDP RENOVAVEIS, S.A. ES0127797019
GRIFOLS, S.A. ES0171996087
GRIFOLS, S.A. ES0171996095
CAIXABANK, S.A. ES0140609019
REPSOL, S.A. ES0173516115
RED ELECTRICA CORPORACION, S.A. ES0173093024
INTERNATIONAL CONSOLIDAT. AIRLINES GROUP ES0177542018
ACS,ACTIVIDADES DE CONST.Y SERVICIOS S.A ES0167050915
ACCIONA,S.A. ES0125220311
ENAGAS, S.A. ES0130960018
MAPFRE, S.A. ES0124244E34
BANKIA, S.A. ES0113307062
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A. ES0139140174
BANKINTER,S.A. ES0113679137
FLUIDRA, S.A. ES0137650018
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S.A. ES0105025003
FOMENTO DE CONSTR. Y CONTRATAS S.A. ES0122060314
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. ES0116920333
EBRO FOODS, S.A. ES0112501012
VISCOFAN, S.A. ES0184262212
ZARDOYA OTIS, S.A. ES0184933812
VIDRALA S.A. ES0183746314



Denominacion o [Erd) ELlat]|

ociedades espafiolas cuya [0 EIFEEELE T 14| supera los 1.000 millones de euros (a2 16/12/2020)

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ACERINOX, S.A.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
CIA. DE DIST. INTEG. LOGISTA HOLDINGS
GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

BANCO DE SABADELL, S.A.

ALMIRALL, S.A.

EUSKALTEL, S.A.

NH HOTEL GROUP, S.A.

PHARMA MAR, S.A.

PROSEGUR , CIA. DE SEGURIDAD, S.A.
MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
AMREST HOLDINGS, S.E.

CASH, S.A.

CONSTRUCC. Y AUX. DE FERROCARRILES, S.A.

MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A.
SACYR, S.A.

APPLUS SERVICES, S.A.

INDRA SISTEMAS, S.A., SERIE A
UNICAJA BANCO, S.A.

ES0165386014
ES0105630315
ES0132105018
ESO0117160111
ES0157261019
ES0105027009
ES0105223004
ES0113860A34
ES0157097017
ES0105075008
ES0161560018
ES0169501022
ES0175438003
ES0152503035
ES0105375002
ES0105229001
ES0121975009
ES0176252718
ES0182870214
ES0105022000
ES0118594417
ES0180907000

FAES FARMA, S.A. ES0134950F36

El impuesto afecta mayoritariamente a las compras de estas compaiiias, tanto
en contado como a crédito, cuando no se trate de operativa intradia (la posicién no
se abra y se cierre en las misma sesioén). Estas operaciones estaran gravadas con
un 0,20% sobre el importe efectivo de la operacion.

Las operaciones que se hagan antes del jueves 14 de enero estaran exentas
del Impuesto sobre las transacciones financieras.

Estaba previsto que la liquidaciéon de la tasa Tobin comenzara el 22 de febrero
sobre las actividades de enero, pero Hacienda anuncié que retrasa la fecha
de presentaciéon dos meses mas. Fija asi un nuevo plazo entre el 10 y el 20 de
abril para las actividades de enero, febrero y marzo. Es decir, se agrupa la
liguidacién de los tres primeros meses. A partir de entonces, la liquidacidon sera
mensual y debera presentarse entre el 10 y 20 de cada mes respecto al mes
inmediatamente anterior.

Segun el Ministerio, este aplazamiento se debe a la necesidad de ampliar el
plazo de implantaciéon de esta nueva figura tributarias y para facilitar el
cumplimiento de la nueva obligacioén fiscal, algo que no afecta a su entrada en
vigor ni a los ingresos esperados.



Informacion
ver)) ,“

;\gencia Tributaria

Principales novedades tributarias infroducidas
por la Ley 11/2020, de Presupuestos Generales
del Estado para 2021 (BOE de 31 de diciembre)

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FISICAS

Escala general del IRPF

Con efectos desde 1 de enero de 2021, se modifica la escala que
se aplica a la parte de la base ligquidable general para determinar
la cuota integra estatal afiadiéndose un nuevo tramo a la parte de
la base liguidable que exceda de 300.000 euros al que se aplicara
un tipo del 24,50%.

La nueva escala general aplicable es la siguiente:

Base liquidable Cuotaintegra Resto base liquidable Tipo aplicable

Hasta euros Euros Hasta euros Porcentaje
0,00 .00 12.450,00 9,00
12.450,00 1.182,75 7.750,00 12,00
20.200,00 211275 15.000,00 15,00
35.200,00 4.382,75 24.300,00 18,50
60.000,00 8.950,75 240.000,00 22,50
300.000,00 62.950,75 En adelante 24,50

(Se modifica el articulo 63.1 de la LIRPF por el articulo 58 de la LPGE para 2021).




Tipos de gravamen del ahorro en el IRPF

Con efectos desde 1 de enero de 2021, se modifica la escala que
se aplica a la parte de la base liquidable del ahorro para
determinar la cuota integra estatal afiadiéndose un nuevo tramo a
la parte de la base liquidable del ahorro que exceda de 200.000
euros al que se aplicard un tipo del 13,00%.

La nueva escala aplicable a la base liquidable del ahorro es la
siguiente:

Base liquidable del ahorro Cuota integra Resto base liquidable del ahorro  Tipo aplicable

Hasta euros Euros Hasta euros Porcentaje
0 4] 6.000 9.5
6.000,00 570 44000 10,5
50.000,00 5.190 150.000 11.5
200.000,00 22.440 En adelante 13.00

Asimismo, también se modifica en los mismos términos sefialados
la escala aplicable a la Dbase liquidable del ahorro para
determinar la cuota integra autondmica.

La escala aplicable en este caso serd la misma anteriormente
reproducida.

Por su parte, se modifica la escala gque se aplica a la parte de
la base liquidable del ahorro para determinar la cuota integra
estatal en el caso de aquellos contribuyentes que tuviesen su
residencia habitual en el extranjero por concurrir alguna de las
circunstancias sefialadas en los articulos 8.2 y 10.1 de la LIRPF.
En este caso, se afilade un nuevo tramo a la parte de base
liguidable del ahorro que exceda de 200.000 euros al qgue se
aplicard un tipo del 26,00%

Asi, en este caso, la escala aplicable a la base liquidable del
ahorro serd la siguiente:

Base liquidable del ahorro Cuota integra Resto base liquidable del ahorro  Tipo aplicable

Hasta euros Euros Hasta euros Porcentaje

0 0 5.000 18

6.000,00 1.140 44.000 21
20.000,00 10.380 150.000 23
200.000,00 44.880 En adelante 25

(Se modifican los articulos 66 y 76 de la LIRPF por el articulo 59 de 1la
LPGE para 2021).
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Escala de retenciones e 1ingresos a cuenta
aplicable a los perceptores de rentas del trabajo

Con efectos desde 1 de enero de 2021, se modifica la escala
aplicable para determinar el porcentaje de retencidn que proceda
practicar sobre 1los rendimientos del trabajo derivados de
relaciones laborales o estatutarias y de pensiones y haberes
pasivos. Se aflade un nuevo tramo a la parte de la base para
calcular el tipo de retencidén que exceda de 300.000 euros al que
se aplicard un tipo de retencién del 47,00%.

Asi, la escala para aplicar el determinar el tipo de retencién
serd la siguiente:

Base para calcular el tipo de
retencion

Cuota de retencion Resto base para calcular el tipo de retencion Tipo aplicable

Euros Hasta euros Porcentaje
Hasta euros

0,00 0,00 12.450,00 19,00
12.450,00 2.365,50 7.750,00 24,00
20.200,00 4.225,50 15.000,00 30,00
35.200,00 8.725,50 24.800,00 37,00
60.000,00 17.901,50 240.000,00 45,00

300.000,00 125.901,50 En adelante 47,00

(Se modifican el articulo 101.1 de la LIRPF por el articulo 60 de la LPGE para 2021).

Escalas aplicables a los trabajadores desplazados
a territorio espaiiol

En el régimen fiscal especial previsto en el articulo 93 LIRPF
para los trabajadores desplazados a territorio espafiol, con efectos
desde el 1 de enero de 2021, se modifican los tipos aplicables
para determinar la cuota integra. Se distinguen dos supuestos:

Primero, a la base liquidable, salvo
la parte de la misma que corresponda a
dividendos, intereses u otros rendimientos Base liquidable Tipo aplicable
obtenidos por la cesién a terceros de
capitales propios y ganancias patrimoniales Euros Porcentaje
que se pongan de manifiesto con ocasidn
de transmisién de elementos patrimoniales, Hasta 600.000 24
se le aplica la siguiente escala:

Desde 600.000,01 47

(Con anterioridad el porcentaje
aplicable a la base liquidable a
partir de 600.000 euros era el 45%).
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Segundo, a la parte de la parte liquidable que corresponda a
dividendos, 1intereses u otros rendimientos obtenidos por 1la
cesidén a terceros de capitales propios y ganancias patrimoniales
que se pongan de manifiesto con ocasidén de transmisidn de elementos
patrimoniales se le aplica la siguiente escala:

Base liquidable del ahorro Cuotaintegra Resto base liquidable del ahorro  Tipo aplicable

Hasta euros Euros Hasta euros Porcentaje
0 0 5.000 19
5.000,00 1.140 44.000 21
50.000,00 10.380 150.000 23
200.000,00 44880 En adelante 26

(Se crea un nuevo tramo para la base liquidable a partir de 200.000 euros a
la que se aplicaréda un tipo del 26%).

Asimismo, se modifica en este régimen especial -con efectos desde
el 1 de enero de 2021- el porcentaje de retencidén o ingreso a cuenta
sobre rendimientos del trabajo. En concreto, cuando las retribuciones
satisfechas por un mismo pagador de rendimientos del trabajo durante
el afio natural excedan de 600.000 euros, el porcentaje de retencidn
aplicable al exceso serd el 47 por ciento (con anterioridad era el 45%).

(Se modifica el articulo 93 de la LIRPF por el articulo 61 de
la LPGE para 2021).

Limites de reduccién en la base imponible de
las aportaciones y contribuciones a sistemas de
previsién social

Con efectos desde 1 de enero de 2021, se modifican diferentes
limites en relacidédn con los sistemas de previsidédn social.

Seguros privados que cubran exclusivamente el riesgo de dependencia
severa o de gran dependencia:

El conjunto de las reducciones practicadas por todas las personas
que satisfagan primas a favor de un mismo contribuyente, incluidas
las del propio contribuyente, no podran exceder de 2.000 euros
anuales (con anterioridad el limite era de 8.000 euros anuales).

Aportaciones a los sistemas de previsidén social de los que sea
participe, mutualista o titular el cébnyuge del contribuyente:

El contribuyente cuyo cdényuge no obtenga rendimientos netos
del trabajo ni de actividades econémicas, o los obtenga en cuantia
inferior a 8.000 euros anuales, podréan reducir en la base imponible
las aportaciones realizadas a los sistemas de previsidén social
de los que sea participe, mutualista o titular dicho cényuge.

Estas aportaciones tendrdn un limite méaximo de 1.000 euros
anuales (con anterioridad el limite era de 2.500 euros).
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Limite méximo conjunto:

Como limite méximo conjunto para las aportaciones o contribuciones
a sistemas de previsidén social, se aplicarda la menor de las
cantidades siguientes:

a.— E1 30 por 100 de la suma de los rendimientos netos del trabajo
y de actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio.

b.- 2.000 euros anuales (con anterioridad el limite era 8.000 euros)

A partir de 1 de enero de 2021, este limite se incrementard en 8.000 euros,
siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales.

Las aportaciones propias que el empresario individual realice
a planes de pensiones de empleo o mutualidades de previsidn
social, de los que a su vez sea promotor y participe o mutualista,
asi como las que realice a planes de previsidén social empresarial
0 seguros colectivos de dependencia de los que a su vez sea tomador
y asegurado, se considerardn como contribuciones empresariales,
a efectos del céoémputo de este limite.

Ademds, se mantiene el limite de 5.000 euros anuales para las
primas a seguros colectivos de dependencia satisfechas por la
empresa, que ya existia con anterioridad.

(Se modifican los articulos 51.5 y 7 y 52 de la LIRPF por el
articulo 62 de la LPGE para 2021).

Prérroga de los limites excluyentes del método
de estimacién objetiva

Se prorrogan para el ejercicio 2021 los limites cuantitativos que
se vienen aplicando en ejercicios anteriores y que delimitan el &mbito
de aplicacidén de método de estimacidn objetiva para las actividades
econdémicas incluidas en el &ambito de aplicacidén de dicho método,
con excepcidn de las actividades agricolas, ganaderas y forestales,
que tienen su propio limite cuantitativo por volumen de ingresos.

Por tanto, las magnitudes excluyentes de caracter general seréan
para el ejercicio 2021 las siguientes:

>> Volumen de ingresosen el afio inmediato anterior superior a
250.000 euros para el conjunto de actividades econdmicas, excepto
las agricolas, ganaderas y forestales. Se computaran la totalidad de
las operaciones, exista o no obligacidén de expedir factura. Las
operaciones en las que exista obligacidén de expedir factura
cuando el destinatario sea empresario, no podran superar 125.000 euros.

>> Volumen de ingresos para el conjunto de actividades agricolas,
forestales y ganaderas superior a 250.000 euros.

>> Volumen de compras en bienes y servicios en el afio inmediato anterior,
excluidas las adguisiciones del inmovilizado, superior a 250.000 euros.

(Se modifica la DT 32% de la LIRPF por el articulo 63 de la LPGE
para 2021).



FORMACION CONTINUADA DEL
- MEDJFIN -
- MEDIADOR FINANCIERO -

= Transformacién digital del

" sistema financiero espranol

La transformacién digital se ha convertido en uno de los objetivos del
ecosistema financiero espanol. Internet y su interoperabilidad, el Big Data y
la profusién de su informacién y la automatizacién global han tenido como
consecuencia un profundo cambio en los procesos de produccidn,
comercializacién y distribucién de bienes y servicios en todas las actividades
econdmicas. Un nuevo escenario, que las entidades financieras deben asimilar
con la debida seguridad.

Se trata de apuntalar la transformacion digital para que no afecte en modo
alguno al nivel de proteccion del consumidor, a la estabilidad financiera, a la
integridad en los mercados y a la igualdad de oportunidades de todas las
personas, independientemente de su situacion economica y de su lugar de
residencia. Todo ello, sin olvidar el cierre legal a la utilizacion del sistema para
el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

i Estos son los objetivos de la nueva Ley 7/2020, de 13 de noviembre, para
a transformacién digital del sistema financiero. En vigor a partir del 15 .
!de noviembre, 24 horas después de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado.

El sandbox, tal y como es conocido popularmente, nace con la finalidad de
consagrarse como un espacio experimental, donde las entidades puedan
apostar por la innovacion testando proyectos con un numero limitado de clientes
en un entorno seguro y controlado, sin necesidad de obtener las autorizaciones
reglamentarias hasta ahora prescriptivas con caracter previo al lanzamiento.
De esta forma, se pretende enfrentar al sector financiero con el mundo real y
validar, ajustar o descartar rapidamente modelos de negocio, sin poner en
funcionamiento al gigante burocratico que acecha a este tipo de operaciones.

El entorno de pruebas serd un espacio controlado por las autoridades
responsables con la finalidad Ultima de contribuir a facilitar el acceso a
financiacién como motor de la economia y a mejorar la regulacién actual.

No solo permitird un mejor conocimiento de las innovaciones financieras
de base tecnoldgica, sino que ademéas debera contribuir, desde el mismo
momento de su implantacién, a un mejor control del cumplimiento de la
legislacién vigente.
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Inicio del procedimiento: Ventanilla financiera Unica.

Se crea una ventana financiera Unica para la presentacién de
proyectos por parte de empresas tecnolégicas, entidades financieras,
centros de investigacién o cualquier otro promotor interesado.

Los proyectos podran recibir una evaluacién favorable si se encuentran
suficientemente avanzados y si pueden aportar valor anadido en
aspectos que van desde la mejora del cumplimiento normativo o de los
instrumentos de proteccidén a la clientela, hasta el aumento de la eficiencia
y el perfeccionamiento de la prestacién de servicios.

Protocolo de pruebas

Con posterioridad a esa evaluacién previa, los supervisores y el
promotor firmaran un protocolo sobre el desarrollo de las pruebas en el que
incluiran los detalles de su celebracidén y, en particular, su duracién y
alcance limitados. Suscrito el protocolo podran comenzar las pruebas.

Garantias y Proteccién

| Respecto al régimen de garantias y proteccién a los participantes durante
la realizacién de las pruebas indicadas, se establecen siete cautelas:

. * Consentimiento informado y proteccién de datos personales;

* Derecho de desistimiento;

* Responsabilidad del promotor;

* Garantias que cubran la responsabilidad del promotor;

e Confidencialidad;

* Seguimiento supervisor durante todo el ejercicio de las pruebas; y,
finalmente

* Posibilidad de interrupcidén de las pruebas, entre otros, en casos de mala
practica o incumplimiento de la legislacién o del protocolo.

Igualmente, se preveé:

* Un canal de comunicacién directa con las autoridades supervisoras
que aporte confianza a los innovadores y transparencia en las funciones
publicas.

* Un cauce para las consultas escritas sobre aspectos de la regulacion y
otros que pudieran surgir como consecuencia la dificultad de comprensién o
de la generacién de incertidumbre entre los distintos destinatarios de las
normas.
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Resultados y salida

El examen de los resultados sera realizado por el promotor de las pruebas e
incluido en una memoria que se enviara a las autoridades que han hecho el
seguimiento.

Se contempla la existencia de una pasarela de acceso, que implica. un
aligeramiento de los tramites legal y reglamentariamente exigidos en caso de
que sea necesaria licencia o autorizacién para el posterior ejercicio de la
actividad profesional. En particular, se establece la posibilidad de
reduccién de los plazos del procedimiento.

Rendicién de cuentas

Para la rendicién de cuentas final se apunta a:

- La creacién de una comisién de coordinacién, presidida por la
Secretaria General del Tesoro y Financiacién Internacional y compuesta
por representantes de las autoridades supervisoras o de otras
instituciones del sector.

- La redaccién de un informe anual que sera publicado y remitido a las
Cortes Generales con informacién sobre las posibilidades de mejora
identificadas. En este informe se atendera a:

* L.os nuevos desarrollos tecnolégicos,

* La evolucién internacional,

* Los efectos sobre la proteccién a la clientela de servicios financieros

* La estabilidad financiera, y

* Aquellos aspectos de la regulacidén y la supervisién que pudieran
requerir mejoras o adaptaciones.

Esperemos que con esta nueva regulacién se garanticen plenamente
los objetivos de
politica publica en tres REIDS E]CME” BS [
ambitos especialmente
sensibles: la proteccidé n
de datos de caracter Politica monetaria
personal’ 1a proteCCién Desaceleracion econdmica Rentabilidad / Eficiencia
a los usuarios de
servicios financieros Byt _ Concentracién
y la prevencién del S | Extemalizacion
blanqueo de capitales sisndbontioenanton) L DEDADes = Big Tech
y de la financiacién et Fintech
del terrorismo. ERAINAS Yousios Cybermonedas

Riesgo de fragmentacion financiera global Proteccion a la clientela y riesgo de conducta

6l Sector financlero

Un entorna complejo con grandes incertidumbres

NPL's = Transformacion digital
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Resumen anual de
comisiones e intereses

Cada afo, durante el mes de enero se recibe la informacion anual
que las entidades tienen obligacion de remitir. Habitualmente Ilega por
correo ordinario, salvo que se haya renunciado expresamente a esta
posibilidad y decidido comunicarse con su banco a través de medios
telematicos. En este caso, revisa la bandeja de entrada en la pagina web o
app de tu entidad para acceder a la comunicacion con el resumen anual.

Esta informacion se refiere a

Educacién Financiera #8 los servicios bancarios contratados

Resumen anual con su entidad.

de intereses e La carta contiene un resumen

y comisiones detallado de todos los intereses

bancarias e cobrados y pagados, de las

o comisiones y de los gastos

devengados por cada servicio
bancario prestado durante el afio anterior.

Esta comunicacion es personal y la recibira de forma individualizada,
aunque sea cotitular de cualquier producto bancario. En ese caso, se
indicard el nUmero total de cotitulares, que recibiran también su propia
comunicacion.

Anejo 5 de la Circular 5/2012 de 27 de junio, del Banco de Espaiia.




MENISTERICH
DE LA PRESIDEMNCIA, RELACIOMES COM LAS CORTES
¥ HEMORIA DEMOCRATICA

ANEJO 5

Modelo de documento-resumen anual de comisiones e intereses

El modelo de comunicacidon sobre los tipos de interés, comisionesy
gastos repercutidos que debe remitirse anualmente (articulo 8.4 de la
Orden) incorporara los importes de los intereses aplicados, asi como las
comisiones y los gastos que se hayan cargado a un mismo cliente en el
ejercicio de que se trate.

Se especificard que este documento noincluye ningUn interés, comision
o gasto relacionado con operaciones o servicios de valores prestados por
la entidad.

En el caso de cuentas u operaciones atribuibles a mas de un cliente
(cuentas con varios titulares, préstamos con deudores solidarios o
mancomunados, etc.), se comunicara el presente documento de forma
individualizada a cada uno de ellos, en lo que respecta a las operaciones
que le afecten, aunque sindividir los importes aplicados o cargados a cada
cuenta u operacion. No obstante, en cada producto en el que haya mas de
un titular, se indicara el nUmero total de cotitulares.

Lainformacion que se ha de desarrollar para cada una de las operaciones
de crédito o depdsito en las que el cliente sea o haya sido deudor o
acreedor, respectivamente, es la siguiente:

1. PRESTAMOSY CREDITOS
1.1 Préstamos o créditos

- Préstamo o crédito A

—Intereses aplicados (de los que, en el caso de los créd itos, los procedentes
de excedidos se indicaran separadamente).

—Sifuera el caso, intereses de demora aplicados.

— Comisiones aplicadas, separadas por los siguientes conceptos:
estudio, apertura o formalizacion de la operacion; modificacion o
novacion de las condiciones de la operacion; cancelacion anticipada;
reclamacion de deudas impagadas; otros.

— Gastos repercutidos por los mismos conceptos.

— Préstamo o crédito B



1.2. Tarjetas de crédito (siempre que incluyan financiacion con cargo de
intereses y cuya informacién no deba facilitarse en el Estado de Comisiones
previsto en el articulo 17 del Real Decreto-ley 19/2017). [7]

—-Tarjetade crédito A

—Intereses apl icados (de los que los procedentes de exced idos se ind icaran separadamente).

—Sifuera el caso, intereses de demora aplicados.

— Comisiones aplicadas, separadas por los siguientes conceptos: estudio,
apertura, emision, formalizacion, renovacion o mantenimiento de la operacion;
mod ificacion o novacion de las condiciones de la operacidn; disposiciones en
efectivo; reclamacion de deudas impagadas; otros.

— Gastos repercutidos por los mismos conceptos.

—-Tarjetade créditoB

2. DEPOSITOS

2.2 Depdsitos a plazo.

- Deposito a plazo A

—Intereses aplicados.

—Comisiones aplicadas, distinguiendo entre las percibidas por cancelacidn anticipada
(incluida cualquier clase de penalizacidn) y las percibidas por otros conceptos.

— Gastos repercutidos.

- Deposito a plazo B

3. OTROS SERVICIOS

Se incluiran exclusivamente las comisiones y gastos cobrados por servicios que
impliquen o tengan su base en unarelacidn continuada con el cliente o que se refieran
a la venta o contratacion de productos financieros vinculados a alguna de las operaciones
mencionadas anteriormente. Se distinguiran, al menos, los siguientes servicios:

—Contratacidon o ventade participaciones en instituciones de inversion colectiva o similares.
— Contratacion o venta de participaciones en fondos de pensiones o similares.

— Contratacion y mantenimiento de instrumentos de cobertura de préstamos.

— Emision de cheques conformados o compra de cheques bancarios.

—Otras comisiones pagadas por servicios prestados a través de cajeros automaticos o ATM.

[7] Redactado el titulo del punto 1.2 segun Circular 2/2019, de 29 de marzo,
disposicion final primera.

[8] Suprimido el punto 1.2 por Circular 2/2019, de 29 de marzo, disposicion
final primera.
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Exencion del IVA de los servicios de

mediacion de operaciones financieras

[VAYo' e

mismas se realizan por personas que no
actien como empresarios o profesionales.

Una empresa X se dedica a la externalizacién de las redes de ventas de
otras entidades o "outsourcing de fuerzas comerciales”, en particular a la
intermediacién y negociacién para la venta de tarjetas de crédito de entidades

financieras (A, By C).

La actividad se realiza de forma presencial (en centros comerciales), en
puntos de venta (estaciones de servicio o gasolineras) o mediante venta remota
(telemarketing).

Practicada por la Inspeccién de los tributos la comprobacién del ejercicio,
concluye en que no puede entenderse que los servicios prestados por la
empresa puedan considerarse exentos del IVA en base a lo dispuesto enla LIVA
art.20.uno.18.m, esto es, exentos por tratarse de servicios de mediacién en
operaciones financieras exentas. Disconforme la entidad con la liquidacién
practicada por la Inspeccién, presenta reclamacién econémico-administrativa.

El Tribunal entiende que para la extensién de la exencién de las
operaciones financieras a los servicios de negociacién de las mismas es
preciso que concurran dos requisitos:

- que el prestador del servicio de negociacién o de intermediacién sea un
tercero, distinto del comprador y del vendedor en la operacién principal;

- que las funciones que realiza vayan més alld del suministro de informaciény
la recepcién de solicitudes, y que se plasmen en la indicacién de las ocasiones en
las que se puede realizar la operacién y, una vez existen dichas ocasiones,
haciendo lo necesario para que esta se efectte.

Es decir, el mediador ha de ser un tercero, distinto de
las partes que aproxima (el banco y los particulares) y que
actie de modo independiente. El mediador no puede
hallarse ligado o depender de ninguna de las partes, pues
el servicio que presta es el de acercamiento de tales partes,
indicando ocasiones para la celebracién del contrato y

haciendo lo posible para que este se concluya.



20

La labor de mediacidén, tiene

que diferenciarse de la mera
subcontratacién de los servicios

Operaciones exentas

del supuesto mediador por una
= e e de las partes. Asi, si una de las
Servicios de mediacion prestados a personas fisicas

en diversas operaciones financieras exentas. partes solicita de un tercero la

e Servicios de intervencion prestados por fedatarios realizacién de solo algunas de las
publicos en operaciones financieras. actividades que dicha parte realiza
e Entrega de bienes expedidos y transportados fuera en lo que respecta a la colocacién

de la Comunidad.
e Las adquisiciones intracomunitarias de bienes.

de sus productos financieros, no
existe tal mediacién, pues dicho
tercero estard ocupando el mismo
lugar que el vendedor del producto
financiero y, por consiguiente, no es una persona intermediaria entre las partes
para la celebracién del contrato.

En conclusidn, el conjunto de actividades y prestaciones de servicios realizadas
. . 4 .’ 4 .

por la entidad X, que incluye la seleccién, formacién, contratacién y posterior
cesién de una fuerza comercial externa para la promocién y comercializacién de
las tarjetas de crédito de los bancos A, B y C en centros comerciales cuyos
espacios contrata directamente, asi como mediante venta remota y telefénica de
las mismas, constituyen las labores propias del intermediario al que se refiere la
jurisprudencia comunitaria cuando delimita la exencién.

En consecuencia, se estiman las alegaciones de la entidad y se concluye que

los servicios prestados por ella como intermediario financiero de las entidades
bancarias se encuentran exentos del IVA en base a la LIVA art.20.uno.182.

Resolucién TEAC 28/2016 de 21 noviembre de 2019. EDD 2019/39141

DOCTRINA Y CRITERIOS DE LOS TRIBUNALES ECONOMICO-ADMINISTRATIVOS | E A

Ayuda Valver

Criterio 1 de 2 de la resolucién: 00/06260/2015/00/00
Calificacion: Doctrina

Unidad resolutoria: TEAC

Fecha de la resolucidn: 21/11/2019

Asunto:
VA Exenciones. Mediacion en operaciones financieras exentas. Requisito de que el mediador se presente ante el cliente como un tercero y haga posible la
operacidn.

Criterio:

La exencion de la mediacién en la realizacién de operaciones financieras exentas requiere que el mediador se presente ante el cliente como un tercero y, en tanto que
tal, haga lo posible para la realizacién de la operacién financiera. Se reitera, con ello, &l criterio ya establecido, con base en la jurisprudencia del TJUE (sentencias de
13-12-2001, CSC, C-235/00, y de 21-6-2007, Ludwig, C-453/05), en interpretacion de la Ley del IVA art.20.uno.18°.m).

Reitera criterio de RG 00/01047/2015 (25-10-2018) .
Reitera criteric de RG 00/00028/2016 (21-10-2019), si bien en éste se admite la exencidn por considerar el TEAC que se cumplian con los requisitos.
En &l mismo sentido RG 00/02685/2017 (25-10-2018) referido a operaciones de seguros.

Referencias normativas:
Ley 37/1992 Impuesto sobre el Valor Afiadido IVA
20.1.18.m)

Conceptos:

Exenciones

Impuesto sobre el Valor Afiadido IVA
Mediacion

Operaciones financieras
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A continuacion facilitamos algunas preguntas basicas
en referencia al «Area de Formacion Continuada».

La contestacion de las mismas le permitira saber
si ha fijado los conceptos basicos formativos
en esta materia. Para la comprobacion de
las respuestas correctas puede consultar la
ultima pagina de nuestro Boletin Oficial.

1.-Lat rmacion digital es uno de los principales objetivos del sistema
financiero esp 1y queda regulada en:

a) la nueva Ley7/2020, de 13 de noviembre, para la transformacion digital del
sistema financiero.

b) Circular 4/2020, de 26 de junio, del Banco de Espafia, sobre publicidad de los
productos y servicios bancarios.

c) Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre el régimen juridico de los
establecimientos financieros de crédito.

2.- Respecto a su regimen de garantias y proteccion, se establecen siete
cautelas, entre ellas:

a) evolucién internacional y estabilidad financiera.
b) proteccién del consumidor, integridad de mercado e igualdad de oportunidades.
c) derecho de desistimiento, reponsabilidad del promotor y confidencialidad.

3.- Las entidades bancarias tienen la obligacion de remitir el resumen
anual de comisiones e intereses, comunicacion personal e individualizada
que contiene:

a) una clase especial de declaraciones en las que los obligados tributarios
comunican a la Administracion los datos necesarios para liquidar el tributo.
b) todo documento presentado ante la Administracion Tributaria, donde se
reconozca o manifieste la realizacion de cualquier hecho relevante para
la aplicacién de tributos.

c) el resumen detallado de todos los intereses cobrados y pagados, de las
comisiones y de los gastos devengados por cada servicio bancario prestado
durante el aio anterior.

4.- Para que las funciones de mediacion en operaciones financieras estén
exentas del IVA, se requiere como condicion que:

a) el mediador sea un tercero que preste su servicio contratado por una de las
partes.

b) el mediador sea un tercero distinto de las partes, banco y particular, y que actue de
modo independiente.

c) e | mediador actue como un profesional neutral e imparcial que preserve o
desarrolle una relacion comercial subyacente entre las partes en la controversia.
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Seccion dedicada a responder desde
un punto de vista formativo y
practico, cuestiones variadas de
actualidad, surgidas por dudas
y consultas planteadas en el ejercicio de
la actividad de nuestros profesionales.

Pregunta

Una empresa opera una plataforma
por internet que permite poner en
contacto a inversores con Pymes,
actuando en nombre propio pero por
cuenta de los inversores y facturando
por los siguientes conceptos:

-Ala Pyme, en el momento de la
firma del préstamo por haberle
conseguido la financiacion, por el
servicio de reserva y uso de un espacio
en laweb y en concepto de publicidad
en el caso de que ésta utilice el
espacio reservado como elemento
publicitario.

- A los inversores, una comision
anual sobre el saldo medio de los
préstamos por haber hecho posible la
consecucion de dicha inversion en los
préstamos y porlos servicios de pagos
derivados de los mismos

Respuesta

Se trata de wuna actividad de
intermediacion financiera puesto que la
entidad actua como mediador de pago de
las sociedades que acceden al sistema
formalizando préstamos, realizando
pagos y gestionando dichas operaciones.
Su labor, por tanto, va mas alla del mero
suministro de informacion y la simple
recepcion de solicitudes.

En consecuencia, la comision que
abonan las entidades adscritas a la
plataforma se califica como un pago por
un servicio de intermediacion financiera,
que estara exento del IVA.

Por el contrario, los pagos que se
realizan a la entidad por el servicio de
reserva de un espacio en la web para que
su préstamo sea visto y la publicidad que
en su caso la Pyme desee alojar en dicha
pagina web, no constituyen servicios
financieros y, por tanto, los mismos
estaran sujetos y no exentos del Impuesto.

Por ultimo, la comisidn que se cobra a
los inversores por los servicios de pago vy
lainversion realizada supone laretribucion
de un servicio financiero, que quedara
sujeta y exenta del impuesto.

En el momento de la venta, se
practicara sobre la plusvalia generada
una retencion a cuenta de impuestos
del 19%

Puede efectuarse el traspaso o cambio
de fondo sin tributar por las plusvalias
obtenidas en el fondo de origen. Es
importante tener en cuenta que, al
efectuar un traspaso, se integraran en el
fondo de destino las operaciones efectuadas
en el fondo de origen para asi poder
calcular, en elmomento en el que se produzca
un futuro reembolso, la plusvalia o minusvalia
correspond iente.



Pregunta

¢ Qué son los intereses moratorios o
indemnizatorios?.

Respuesta

Existen a nivel civil tres clases de
intereses recogidos y regulados en el
ordenamiento juridico espanol:

- Compensatorios, que son los que se
adecuan a la productividad natural del dinero.

- Moratorios, los que responden a la
necesidad de reparar o indemnizar el dafno
causado por el retraso en el cumplimiento.
Tienen su reflejo civil en el 1.108 Cod igo Civil.

- Sancionadores, que cumplen una
funcion de penalizacion para el supuesto de
retraso en el pago.

Pues bien, a nivel fiscal el impuesto
sobre la renta de las personas fisicas (IRPF)
califica los tipos de interés antes vistos en
funcion de su naturaleza remuneratoriao
indemnizatoria.

Asi, los intereses remuneratorios o
compensatorios, dado que constituyen la
contraprestacion, bien de la entrega de un
capital que debe ser reintegrado en el
futuro, bien del aplazamiento en el pago,
otorgado por el acreedor o pactado por
las partes, tributaran en el IRPF como
rendimientos del capital mobiliario.

Por su parte, los intereses moratorios o
sancionadores, dado que tienen como
finalidad resarciral acreedor por los dafosy
perjuicios derivados del incumplimiento de
una obligacion o el retraso en su correcto
cumplimiento (intereses de demora,
indemnizaciones por la resolucion de
contratos V2648-15), no pueden cal ificarse
como rendimientos del capital mobiliario
sino como ganancias patrimoniales no
derivadas de una transmisidn, por lo que
deberan ser integrados en la base imponible
general del contribuyente.

El Tribunal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana* en una reciente
sentencia ha considerado que los intereses
de demora que la Administracion tributaria
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viene obligada a abonar, por ejemplo en
el caso de la devolucion de ingresos indebidos,
no deben considerarse como una ganancia
patrimonial del contribuyente. Esta
interpretacion se fundamenta en los
siguientes criterios:

- En primer lugar, porque la naturaleza
indemnizatoria de los intereses de demora
se veria comprometida si el contribuyente
no acaba recibiendo la totalidad de dichos
intereses porque tiene que tributar por ellos
enel IRPF.

- En sequndo lugar, porque no resulta
admisible que el contribuyente genere un
beneficio de una actuacion contraria a Derecho.

Respetando esta linea argumental
entiende el Tribunal que los interesesde
demora suspensivos, pagados, en su caso,
por el contribuyente en un procedimiento
ante la Administracion tributaria no deben
ser conceptual izados como indemnizatorios
y por tanto ser calificados como pérdida
patrimonial por parte del contribuyente.

Respecto a los supuestos de condenas en
costas en procedimientos judiciales, la
Direccion General de Tributos viene manteniendo
en diversos pronunciamientos (consultas
n° 0154-05, 0172-05, Vo588-05, V1265-06,
V0343-09, V0268-10, V0974-13, V2909-14 Y
V4846-16) que la parte condenada al pago no
estd satisfaciendo rend imientos profesionales
a los abogados y procuradores de la parte
vencedora, sino que le estd pagando una
indemnizacion.

Teniendo en cuenta dicha calificacidn,
la parte vendedora deberd integrar en su
IRPF una ganancia patrimonial no sujeta a
retencion, sin importar si las costas son
abonadas al propio contribuyente o a una
compaifia de seguros como consecuencia
de un seguro de responsabil idad civil.

Respuestas correctas al cuestionario
del Area de Formacion Continuada:
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