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Corporativa

Euríbor hipotecario 2023
Difusión de los índices de referencia oficiales para el mercado

hipotecario euríbor, míbor, Permuta de intereses/Interest Rate
Swap (IRS) y tipo de interés oficial de referencia basado en el
STR. Estos índices no serán válidos como referencia oficial hasta
la fecha de su publicación en el BOE.

El resto de los tipos de interés oficiales : (1) el tipo de
rendimiento interno en el mercado secundario de la deuda pública
del plazo entre dos y seis años será publicado mensualmente una
vez esté disponible el índice calculado por Sociedad de Bolsas;
y (2) el tipo medio de los préstamos hipotecarios a más de tres
años, para adquisición de vivienda libre, concedidos por las
entidades de crédito en España y el tipo medio de los préstamos
a la vivienda entre uno y cinco años concedidos por las entidades
de crédito en la zona euro se actualizarán, en torno al día 20
de este mes, en el cuadro 19.1 del Boletín Estadístico.

Desde el 1 de noviembre de 2013, el Banco de España ha dejado de
publicar el Tipo activo de referencia de cajas de ahorros -Indicador
CECA-, y los Tipos medios de préstamos hipotecarios a más de tres
años para adquisición de vivienda libre de bancos, y cajas de
ahorro de conformidad con la Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubre,
de transparencia y protección del cliente de servicios bancarios.
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Fórmulas para que los autónomos
consigan financiación para su negocio

Los autónomos t i enen dist in tos
métodos para conseguir liquidez,
además de la financiación bancaria.

Cada vez más autónomos necesitan
financiación para sacar adelante su proyecto, invertir o
simplemente cubrir los gastos de su negocio en momentos de necesidad.
La búsqueda de financiación puede ser un proceso complejo en el
que los emprendedores navegan para asegurar la viabilidad y
pervivencia de sus actividades así como la garantía de crecimiento.

Lo normal y más aconsejable es que los autónomos acudan a las
entidades financieras cuando necesitan liquidez. Pero también
existen otras fórmulas más allá de las líneas de créditos como
son los préstamos hipotecarios, con la garantía de una vivienda
o local, que suelen tener grandes ventajas en cuanto a los
intereses que se pagan, más bajos que el resto. También los
bancos ofrecen otras fórmulas intermedias entre el alquiler y la
financiación, como pueden ser el confirming y el factoring.

Cualquiera de estas modalidades pueden convenir al autónomo
dependiendo de sus necesidades, de los avales e ingresos con los
que cuente y de los planes que tenga con su negocio.

Cinco métodos que tienen los autónomos
para conseguir financiación

Préstamo con Garantía Hipotecaria

Según los expertos, los préstamos hipotecarios son una de las
fuentes de financiación más populares para crear una empresa.
En esta modalidad, se coloca una propiedad valiosa como garantía
de pago. Esto no sólo brinda una tasa de interés potencialmente
más atractiva debido a la reducción del riesgo para el prestamista,
sino que también permite a las personas con historiales crediticios
menos propicios acceder a una financiación sustancial,

En todo caso, es importante discernir entre este tipo de
préstamo y la hipoteca convencional: mientras que ésta última se
destina principalmente a la adquisición de viviendas, el
préstamo con garantía hipotecaria se puede utilizar para una
gama diversificada de proyectos.
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Renting

Este modelo contractual implica el pago mensual por el uso de
un activo, no sólo un vehículo, sino cualquier tipo de maquinaria
para el negocio. Esta modalidad de alquiler permite adquirir
cualquier bien mueble o inmueble para
el nego c io  s in  h ac e r  u n  gr a n
d esembolso para ello, aunque éste
nunca será propiedad del autónomo.
Al término del contrato, las
empresas tienen la opción de
devolv er el activo o  renovar el
contrato.

Esta alternativa puede ser particularmente beneficiosa para
aquellas compañías que desean mantener sus flujos de efectivo
sin verse lastradas por compras de activos fijos.

Fondos de deuda

Con esta modalidad la empresa emite deuda que los inversionistas
adquieren, transformándose en acreedores de la misma. La
compañía se compromete a reembolsar el préstamo con interes es
que s on determinados por los inversores.

Aunque este enfoque puede aumentar la carga financiera a largo
plazo, otorga a las empresas la flexibilidad de invertir el
capital recaudado según sus necesidades y objetivos específicos.
Para los inversores, este tipo de instrumento ofrece la oportunidad
de diversificar sus carteras y obtener rendimientos atractivos.

Factoring

En esencia, esta modalidad consiste en que las entidades
financieras adelantan el cobro de facturas a los clientes de la
empresa y asumen la responsabilidad de recuperar esas cantidades

en el futuro.

Este enfoque puede
resultar especialmente
v e n t a j o s o  p a r a  l a s
empresas que enfrentan
desafíos de liquidez a

corto plazo, ya que les brinda acceso inmediato a los fondos
necesarios para ejecutar operaciones.
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Confirming

Cuando una empresa no puede cumplir con los plazos de
pago establecidos con sus proveedores, la entidad
financiera interviene para facilitar el proceso y asumir
parte o la totalidad de la deudas. Es decir, cubre al
autónomo para que pueda
seguir comprando.

Esta modalidad no sólo
asegura la continuidad de
las cadenas de suministro,
sino que también fortalece
la c onfian za en las
relaciones comerciales.

El confirming demuestra ser una herramienta
importante en el entorno empresarial, donde las
relaciones sólidas y la gestión eficiente de pagos son
esenciales para el crecimiento de la empresa.

En cualquier caso, los distintos profesionales apuntan
que, el acceso al modelo de financiación adecuado es un
factor crucial para el éxito empresarial.

Desde las innovadoras opciones de renting hasta las
estrategias de emisión de deuda, las empresas tienen a
su disposición una variedad de métodos para obtener los
recursos financieros necesarios. "Cada enfoque tiene
sus propias ventajas y consideraciones a tener en
cuenta, lo que exige un análisis exhaustivo de las
necesidades y objetivos de la empresa".
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APROBADA LA PRIMERA LEY DE VIVIENDA DE LA DEMOCRACIA

Estadística de Hipotecas (H)
Agosto 2023. Datos provisionales

El número de hipotecas sobre viviendas inscritas en los
registros de la propiedad es de 28.344, un 22,7% menos
en tasa anual.

El importe medio de dichas hipotecas disminuye un 4,6%
y se sitúa en 138.171 euros.

El tipo de interés medio en las nuevas hipotecas sobre
viviendas sube más de un punto respecto al año anterior,
hasta el 3,25%.

El número de hipotecas constituidas sobre viviendas es de 28.344, un
22,7% menos que en agosto de 2022. El importe medio es de 138.171
euros, con una disminución del 4,6%.

El importe medio de las hipotecas sobre el total de fincas inscritas en
los registros de la propiedad en agosto (procedentes de escr ituras
públicas realizadas anteriormente) es de 183.498 euros, un 18,7%
superior al del mismo mes de 2022.
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El valor de las hipotecas constituidas sobre fincas urbanas alcanza los

6.535,5 millones de euros, un 9,7% menos que en agosto de 2022.
En viviendas, el capital prestado se sitúa en 3.916,3 mil lones, con
un descenso anual del 26,2%

Hipotecas constituidas por naturaleza de la finca

Por naturaleza de la finca, las hipotecas constituidas sobre viviendas
concentran el 58,8% del capital total prestado en el mes de agosto.

Evolución mensual de las hipotecas constituidas sobre viviendas

Para contribuir al análisis e interpretación de los datos, el gráfico
siguiente muestra la variación del número de hipotecas sobre viviendas
entre los meses de julio y agosto en los cinco últimos años. En 2023 la
tasa mensual es del –3,0%.
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Respecto al capital prestado en hipotecas sobre viviendas, la tasa

mensual del año 2023 es del –6,6%.

Tipo de interés de las hipotecas

Para las hipotecas constituidas sobre el total de fincas en agosto, el tipo de
interés medio al inicio es del 3,62% y el plazo medio de 23 años. El 43,4% de
las hipotecas son a tipo de interés variable y el 56,6% a tipo fijo.

El tipo de interés medio al inicio es del 3,38% para las hipotecas a tipo
variable y del 3,92% para las de tipo fijo.

En las hipotecas constituidas sobre viviendas, el tipo de interés medio es
del 3,25% (con una subida de 1,30 puntos respecto al del mismo mes de
2022) y el plazo medio de 24 años. El 42,1% de las hipotecas sobre viviendas
se constituye a tipo variable y el 57,9% a tipo fijo.

El tipo de interés medio al inicio es del 2,89% para las hipotecas sobre
viviendas a tipo variable y del 3,54% para las de tipo fijo.

Hipotecas con cambios registrales

El número total de hipotecas con cambios en sus condiciones inscritas
en los registros de la propiedad es de 10.474, un 4,5% más que en agosto
de 2022.
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Atendiendo a la clase de cambio en las condiciones, en agosto se

producen 8.270 novaciones (o modificaciones producidas con la misma
entidad financiera), con un aumento anual del 4,1%. Por su parte, el número
de operaciones que cambian de entidad (subrogaciones al acreedor)
aumenta un 32,0%, mientras que el de hipotecas en las que cambia el
titular del bien hipotecado (subrogaciones al deudor) disminuye un 47,5%.

Hipotecas con cambios en sus condiciones de tipo de interés

De las 10.474 hipotecas con cambios en sus condiciones, el 38,0% se
deben a modificaciones en los tipos de interés. Después del cambio de
condiciones, el porcentaje de hipotecas a interés fijo aumenta del 11,8%
al 35,6%, mientras que el de hipotecas a interés variable disminuye del
87,2% al 63,6%.

El Euribor es el tipo al que se referencia el mayor porcentaje de hipotecas
a tipo variable, tanto antes del cambio (83,6%), como después (61,8%).

Tras la modificación de condiciones, el interés medio de los préstamos
en las hipotecas a tipo variable aumenta 0,3 puntos y el de las hipotecas a
tipo fijo sube 0,4 puntos.

Resultados por comunidades autónomas

Las comunidades con mayor número de hipotecas constituidas sobre
viviendas en agosto son Andalucía (6.046), Cataluña (4.472) y Comunidad
de Madrid (4.139).

Las comunidades en las que se presta más capital para la constitución
de hipotecas sobre viviendas son Comunidad de Madrid (853,3 millones
de euros), Andalucía (788,9 millones) y Cataluña (694,6 millones).

Las únicas comunidades con tasa de variación anual positiva en el
capital prestado son Canarias (3,9%) y Región de Murcia (2,7%).
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Las únicas comunidades con tasas de variación anual positivas en el
número de hipotecas sobre viviendas son Canarias (11,8%) y Región de
Murcia (4,0%).

Por su parte, las que presentan los mayores descensos en sus tasas
anuales son Cantabria (–34,9%), Comunidad de Madrid (–31,4%) y
Comunitat Valenciana (–30,6%).

Revisiones y
actualizaciones

de datos

Los datos de 2023 son
provisionales y se revisarán
cuando se difundan los del
mismo per iodo de l  año
próximo. Es decir, cuand o
s e pub l i quen lo s  dat os
de ag o s t o  de  2 024 ,  se
d ifundirán los definit ivos
del mismo mes de 2023.
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El turismo se recupera con fuerza y ya alcanza prácticamente el nivel registrado en

el año record de 2019, permitiendo mantener la capacidad de financiación de la
economía española a pesar del difícil contexto internacional.

La dinámica posit iva de la  Balanza de Pagos po r  Cuenta Corriente refleja
la  imp o r t a n t e  c a p a c id a d  c o mp e t i t iva  d e  l a s  e mp r e s a s  e s p a ño las en un
contexto internacional que está teniendo un impacto muy significativo sobre el
sector exterior.

El aumento de los precios de los combustibles y el alza de los precios de los
servicios t ur íst icos hacia niveles pre –  COVID no  han mermado  la  demanda
turística, ni del segmento nacional ni extranjero.  El turismo ha sido uno de los
principales factores de impulso de la recuperación del PIB a part ir de mayo del
año pasado, en un contexto de elevadas tasas de vacunación y de progresiva
ret irada de restricciones a la movilidad internacional.  Según las últ imas cifras
disponibles,  en julio  el turismo de residentes ha superado el nivel del mismo
periodo de 2019 (105%) mientras que las pernoctaciones extranjeras habrían
alcanzado el 94% (Gráfico 7).

El alza de los precios energéticos ha llevado a la balanza de bienes a registrar un
saldo negativo en la primera mitad de 2022, que se ha visto compensado parcialmente
por la balanza de servicios y, en particular, por la positiva evolución del turismo
extranjero. En términos acumulados de los últimos cuatro trimestres, la economía
española continúa presentando una capacidad de financiación elevada, en contraste
con la experiencia histórica y, en particular, el deterioro del sector exterior durante las
crisis energéticas del pasado.
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FORMACIÓN CONTINUADA DEL
- MEDFIN -

- MEDIADOR FINANCIERO -

ESCENARIO MACROECONÓMICO
2022-2023

El escenario macroeconómico que acompaña
a los Presupuesto Generales del Estado (PGE)
para 2023 cuenta con el aval de la Autoridad
Independiente  de  Responsabi lidad F iscal
(AIReF), en cumplimiento del artículo 14 de la
Ley Org ánica 6 / 2013 ,  de  14  de  noviembre ,
de  creación de la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal, y del artículo 4 de la
Directiva 2 011/85/UE del Consejo, de 8 de
novie m b re  de  2011 ,  so b re  lo s  re q u i s i to s
apl icables a los marcos presupuestarios de los
Estados miembros.

En un contexto internacional de alta incertidumbre, la preparación de los PGE
ha estado marcada, un año más, por la prudencia y la responsabilidad fiscal.

Además de seguir respondiendo con eficacia y determinación a los retos
derivados de la compleja situación internacional, es fundamental mantenerse
en la senda de reducción del déficit y la deuda pública iniciada en 2021 y
seguir cumpliendo los objetivos de consolidación fiscal recogidos en el Programa
de Estabilidad remitido por el Reino de España en la pasada primavera.

Para el lo,  el escenario  macroeconómico parte de  la base  del  fuerte
crecimiento de la economía española hasta el momento, con una tasa de
variación del PIB del 5,5 por ciento en 2021 y una previsión en el entorno del
4,4 por ciento para el conjunto de 2022. Si bien los datos disponibles podrían
llevar a una previsión aún mayor de crecimiento en el ejercicio en curso, se ha
optado por una aproximación especialmente prudente, en atención al volátil
contexto internacional y los importantes factores de incertidumbre sobre la
evolución económica en los próximos meses.

Igualmente, a pesar del fuerte crecimiento de la actividad, el empleo, las
exportaciones y los ingresos fiscales registrado en España durante 2021 y 2022
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Es decir, que, en línea con el resto de organismos, se prevé una ralentización
del crecimiento en los próximos trimestres, pero con tasas superiores a los
países de nuestro entorno y partiendo de un escenario macroeconómico de
fuerte crecimiento de la economía española hasta el momento, con una tasa
de variación del PIB del 5,5 por ciento en 2021 y una previsión en el entorno
del 4,4 por ciento para el conjunto de 2022.

Hipótesis técnicas del escenario macroeconómico

El contexto internacional sigue marcado por las subidas de tipos de
interés , la e levada inf lac ión y la  ra lentización del crecimiento.

El fuerte repunte de la inflación global ha llevado a los bancos centrales a
endurecer sus políticas monetarias en los últimos meses. La Reserva Federal
de Estados Unidos comenzó subiendo el tipo de interés de referencia en
marzo, conduciéndolo de niveles nulos hasta el 3 por ciento en septiembre,
con perspectiva de subidas adicionales en sus próximas reuniones. De manera
similar, aunque más retardada, el Banco Central Europeo está inmerso en un
ciclo de subidas emprendidas en julio, situando el tipo de referencia en el
1,25 por ciento en septiembre.

E l  co ste  de  la s  m ater ias  p r im as  desc iende de sde  m áx im o s,  pero
permanece en e levados  nive les .

El precio del barril  de petróleo se encuentra desde marzo en niveles
sensiblemente superiores a los de 2021, en un contexto de reducción de las
exportaciones rusas a la UE y de recortes de los países de la OPEP+, factores
parcialmente compensados por la contención de la demanda por la reducción
de las previsiones de crecimiento a nivel mundial. Por su parte, el precio del
gas natural en Europa marcado por la referencia del TTF se mantiene en
máximos históricos, si bien el cumplimiento de los objetivos de reservas
estratégicas en Europa ha permitido una bajada, incluso en el contexto del
corte total de suministro por parte de Rusia desde el 1 de septiembre, que
aleja la cotización del precio máximo de finales de agosto.

y el impacto notable previsto del Plan de Recuperación sobre la inversión y el
empleo, que maximizará su acción contracíclica el próximo año, el escenario
central para el proyecto de PGE prevé una ralentización del crecimiento del
PIB en 2023 hasta el 2,1 por ciento e incorpora una previsión conservadora
con respecto a la evolución de los principales indicadores macroeconómicos.

Así mismo, se incorpora una previsión conservadora de los ingresos públicos,
con el fin de disponer de margen de actuación para garantizar el cumplimiento
de la senda de reducción del déficit y la deuda pública y los objetivos de
consolidación fiscal a medio plazo recogidos en el Programa de Estabilidad de
la pasada primavera.
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La depreciación de l euro  ampli fica  la in flac ión importada desde el

exter io r.

La rápida subida de tipos en Estados Unidos, junto con las expectativas de
los inversores acerca de la evolución futura, han provocado una gradual

depreciación del euro, hasta perder la paridad en las últimas semanas. En un
contexto externo como el actual, la pérdida de valor del euro encarece aún
más las importaciones pagadas en dólares, como es el caso de buena parte de
las compras energéticas que se realizan al exterior, entre las que destacan el
petróleo y el gas licuado.

El  endurecimiento  monetar io  y  los  e levados  precios  de  la  energ ía
complican la coyuntura de nuestro entorno

El ritmo acelerado de subidas de tipos de interés y la permanencia de la
perturbación infligida por la invasión rusa de Ucrania a los mercados energéticos
mundiales vienen reflejándose en un acusado deterioro de los indicadores de
confianza de los principales países de nuestro entorno, particularmente los de
la economía alemana.

To do  e l lo  l l e va  a  un a  b a ja da  de  l a s  p re v i s io ne s  de  c re c im i e n to
a  n i v e l  g l o b a l .

Debido al impacto de los conflictos geopolíticos, la política monetaria
contractiva, el aumento de la volatilidad e incertidumbre y las negativas
perspectivas en buena parte de las principales economías mundiales, ha
provocado que la OCDE haya revisado el crecimiento mundial para 2023 en 6
décimas, hasta el 2,2 por ciento.

La ra lent ización se  pre vé  especia lmente  acusada en e l  caso de las
economías europeas especialmente afectadas por el aumento de los costes
energéticos y los riesgos del corte de suministro desde Rusia, entre las que
cabe destacar el caso de  Alemania e Italia, con previsiones de práctico
estancamiento hasta el segundo trimestre de 2023.
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Anál isis del  escenario macroeconómico 2022-2023

El  dinamismo de l  sector  exter ior  provoca una revi s ión a l  a lza  de l
crecimiento del PIB en 2022 hasta el 4,4%.

De acuerdo  con los  datos  más recientes,  publ icados  por e l INE, la
evolución del PIB en el primer trimestre de 2022 fue menos favorable de
lo  pre vis to ,  mie ntras  que  la  evo luc ión de l  s egundo t r imest re parece
haber presentado un mayor dinamismo que la que se preveía al inicio de
la guerra de Rusia en Ucrania. Como resultado, en comparación con el
Informe de Situación, publicado el pasado mes de julio, se proyecta un
mayor protagonismo del sector exterior, que pasa a explicar 2,9 puntos
del crecimiento del PIB (0,5 puntos en el anterior escenario),  impulsado
principalmente por las exportaciones, que se espera que crezcan un 17,9
por c iento  en e l  conjunto  de l  año .  La dem anda nac ional  modera su
aportación a 1,5 puntos, afectada por la incertidumbre, la inflación y el
alza de tipos de interés, que conllevan una revisión a la baja tanto del
consumo de los  hogares,  que  crecería  un 1,2 por ciento , como de la
inversión, que situaría su avance en un 5,1 por ciento.

E n 2023 ,  e l  P lan de  Re cupe rac ió n  im pulsa rá  e l  d inam ism o de  l a
inversión en bienes de equipo  y en propiedad intelectual.

La demanda nacional liderará el crecimiento en 2023, concretamente la
inversión en bienes de equipo y en propiedad intelectual, impulsadas por el
despliegue del Plan de Recuperación. A su vez, las propias reformas recogidas
en el Plan de Recuperación maximizarán los efectos sobre el PIB de las
inversiones en el ámbito de la transición energética y la digitalización,
garantizando así un cambio estructural en el tejido productivo español y su
crecimiento a largo plazo.

El  mercado  laboral  mantendrá su dinamismo en 2023 y la tasa de
paro mantendrá su senda de reducción.

El fuerte crecimiento del PIB permitirá continuar la senda de creación de
empleo y reducción del desempleo, con una previsión de bajada de la tasa de
paro, hasta el 12,8 por ciento en 2022 y el 12,2 por ciento en 2023, en un
contexto de incremento constante de la tasa de actividad.

Por su lado, la productividad por ocupado mantendrá su tasa de crecimiento
en el 1,5 por ciento durante el bienio 2022 – 2023, alimentada por las inversiones
y las  re formas impulsadas  por el  P lan de  Recuperación.  En términos
cualitativos, la reforma laboral continuará promoviendo la reducción de la
precariedad y acercando la tasa de temporalidad hacia la media europea.
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La caída de la  inf lación inic iada en el o toño de  2022 se  mantendrá
en  2023,  en  l ínea  co n lo  q ue apuntan los  de f lacto re s  de l  P IB  y  de l
consumo privado .

La guerra de Rusia en Ucrania ha exacerbado las tensiones globales de precios
en los mercados del gas y del petróleo, así como de otras materias primas.

Las medidas adoptadas  por el  Gobierno  han permit ido minimizar la
filtración de los costes energéticos elevados hacia el resto de los bienes y
servicios y no se observan en España efectos de segunda ronda que refuercen
el carácter estructural del alza de precios. Por consiguiente, en 2022, se prevé
que el deflactor del PIB crezca al 4,0 por ciento, mientras el deflactor del
consumo privado lo hará al 7,7 por ciento, reflejando el importante peso de la
inflación importada a través de los productos energéticos.

A partir del verano de 2022, se ha iniciado una senda descendente de la
inflación, alentada por los efectos de las medidas adoptadas y por la caída de
los precios de la mayoría de las materias primas, excepto el gas. Esta evolución
permitirá reducir el deflactor del PIB en 2023 hasta el 3,8 por ciento así como
el del consumo privado al 4,1 por ciento.

Indicadores  económicos  complementarios

La presentación de la coyuntura macroeconómica ha de completarse con
una perspectiva más cualitativa de la evolución del crecimiento económico
para lo que se realiza un seguimiento de diversos indicadores complementarios
al PIB en los ámbitos de la transición ecológica, la transformación digital, la
igualdad de género y la cohesión social.

En el contexto actual, en el que se cuenta con una herramienta como el Plan
de Recuperación para conseguir una economía más robusta y que conduzca a
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un crecimiento más sostenible, resulta especialmente de interés seguir la
evolución de cuatro aspectos esenciales relativos al bienestar de la sociedad:
la t ransic ión ecológica, la transformación digital,  la cohesión socia l y
territorial y la igualdad de género.

Al igual que se hiciera en años pasados, se describe seguidamente las
tendencias observadas en un conjunto de indicadores complementarios al PIB
que cubren estas cuatro áreas. Estos indicadores se han seleccionado de entre
aquellos que se publican con un menor tiempo de retraso y permiten, en la
mayoría de los casos, realizar una comparativa respecto de la Unión Europea.

En líneas generales,  los datos más recientes recogidos en el Cuadro 3
apuntan a que en 2021 se ha seguido progresando en estas cuatro vertientes,
especialmente en la verde y la digital. En el caso de la cohesión social y
territorial y la igualdad de género, resulta importante señalar que se ha
evitado un retroceso a pesar de la difícil situación y el impacto negativo de los
sucesivos shocks de la economía española. En efecto, frente a la importante
caída de la actividad registrada en 2020, no se ha registrado un deterioro
material de los indicadores de desigualdad y se ha seguido avanzando de
forma decidida en la mejora de la educación y la formación profesional, factor
clave para mantener la senda de progreso social en los próximos años.

Con el desencadenamiento del conflicto entre Rusia y Ucrania, ha ganado
trascendencia el proceso de transición verde, por lo que cabe prever un avance
importante en la reducción de emisiones de gases de efecto invernadero y el
peso creciente de las energías renovables en la generación de electricidad
(donde España se encuentra entre los primeros puestos europeos), reforzando
la autonomía energética y contribuyendo a la mitigación del cambio climático.
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La transformación digital también ha avanzado significativamente, impulsada

por la pandemia, con una cobertura de conexión de banda ancha prácticamente
total y un avance significativo en digitalización de la empresa y competencias
digitales de la población, como refleja el propio Indicador de Digitalización
de la UE (DESI) de 2022, en el que España ha avanzado dos posiciones,
situándose por delante de las grandes economías europeas e incluso de
algunos países de referencia en materia de digitalización.

En materia de igualdad de género, el buen comportamiento del mercado de
trabajo contribuye a reducir la brecha de género en la tasa de actividad,
mientras que la progresiva incorporación de perfiles femeninos en puestos
directivos se consolida a pesar del ligero descenso relativo en 2021. Por
último, en la vertiente de la cohesión social, destaca la sistemática reducción
del abandono educativo temprano en los últimos años, si bien es necesario
continuar dedicando esfuerzos a reducir este porcentaje que todavía es
demasiado alto. Por su parte, el número de hogares con todos los miembros
en paro parece haber recuperado la tendencia a la baja, después de la
interrupción provocada en el año 2020 por la pandemia. La fortaleza del
mercado de trabajo ha de contribuir a prolongar esta senda a futuro.

El Plan de Recuperación está contribuyendo a la transformación de
la economía española  hacia  un crecimiento más sostenib le.

Desde la doble faceta de impulsor de reformas estructurales y de motor
para las inversiones, la política económica seguida en los últimos años está
sentando las bases para mantener el ritmo de crecimiento en el futuro y hacer
extensible la prosperidad también a los colectivos y familias más vulnerables
en un contexto complejo como el actual.
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RIESGOS ASOCIADOS AL ESCENARIO

Persistencia de las tensiones en los precios del gas

Una mayor duración de la guerra prolongaría las tensiones en el
mercado del gas, aumentando la probabilidad de efectos de segunda
ronda en precios.

Los mercados de materias primas, especialmente las energéticas, pero
también las alimentarias, han sufrido notables alzas desde el inicio de
la guerra, dada la dependencia global de la oferta proveniente de Rusia
y Ucrania. No obstante, la mayoría de mercados de materias primas han
retornado a niveles de precios prebélicos, excepto el mercado del gas.

En los últimos meses, la Unión Europea ha sido capaz de sustituir la
caída de importaciones desde Rusia con importaciones de gas natural
licuado de tal forma que el nivel de gas importado se mantiene y han
aumentado las reservas estratégicas en la Unión Europea de cara al
invierno. Esta evolución permite concluir que se ha reducido el
co nsum o  de  g as  durante  lo s  ú l t im o s  meses debido al propio
encarecimiento de la energía y a las medidas adoptadas por los
distintos países.

Conviene destacar que el almacenamiento de reservas de gas ha
provocado tensiones puntuales en los mercados internacionales, que
podrían repetirse con la llegada del invierno debido a: 1) el aumento
del consumo de gas estacional y 2) la necesidad de seguir importando
gas natural licuado.

El riesgo de efectos de segunda ronda sigue contenido, a la luz de la
evolución de los salarios y márgenes empresariales hasta la fecha.

El crecimiento de salarios negociados en convenio (2,6 por ciento
interanual según los últimos datos publicados) y la propia evolución
del deflactor del PIB no refleja hasta la fecha una incorporación a los
costes de los factores productivos nacionales de la inflación, que
tiene un ca rácte r  marcadam ente  im po rtado ,  der ivado  de  los
p re cio s  in ternac io nales y la depreciación del euro. Si bien están
aumentando lo s  b e nef ic ios  e x trao rdinar io s  de  de term inado s
sectores menos vulnerables al aumento del coste de la energía
y se ha producido además una recuperación de los beneficios, tras la
caída por la pandemia, en el sector turístico y el resto de actividades
conexas en el contexto de la extraordinaria campaña veraniega, no se
observa un aumento significativo de los márgenes empresariales en el
conjunto de la economía.
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Sin embargo, si se extiende el número de trabajadores sujetos a

cláusulas de revisión salarial o si la fortaleza de la demanda en algunos
sectores provocara un ensanchamiento de los márgenes empresariales
del conjunto de la economía, podrían generarse presiones más
estructurales sobre los precios que llevasen a una mayor persistencia
de la inflación en 2023.

En este contexto de incertidumbre, cobra renovada importancia un
pacto de rentas, que proporcione un marco de estabilidad y confianza
a trabajadores, empresarios e inversores.

Intensificación de las subidas de tipos de interés en 2023

La materialización de riesgos al alza en la inflación en Europa, así
como las intensas subidas de tipos de interés en otras economías,
podría provocar una aceleración en el proceso de normalización
monetaria en la zona euro respecto al calendario previsto.

En un escenario de subidas de precios más intensas o persistentes de
lo que estima el Banco Central Europeo, la autoridad monetaria podría
adquirir un tono más contractivo al previsto, aumentando el ritmo
o la intensidad de las subidas de tipos de interés, lo que restaría
crecimiento económico vía inversión y consumo en 2023.

Sin embargo, la economía española se encuentra en la actualidad
menos expuesta a un endurecimiento de las condiciones monetarias
que en el anterior ciclo de política monetaria restrictiva, dado que la
deuda privada se ha reducido notablemente frente a los niveles
existentes en el pasado y se ha aprovechado el periodo de bajos tipos
de interés para mejorar las condiciones de financiación de la deuda
pública del Reino de España.

Menor crecimiento de la zona euro

Un menor crecimiento  o  una contracción de  la  zona euro
impactaría negativamente sobre el actual dinamismo de la zona euro.

A las tensiones en las cadenas de suministro a nivel global provocadas,
en buena medida, por la estrategia de cero-COVID en China, se
han unido el endurecimiento de  la polí t ica monetaria a nivel
internacional y la compleja perspectiva del mercado energético
europeo.

En este contexto, frente al escenario central del crecimiento previsto
por el BCE, con una tasa del 0,9 por ciento en 2023 para el conjunto de
la zona euro, se plantea alternativamente un escenario adverso
con un crecimiento del -0,9 por ciento, propiciado por una intensa
recesión en Alemania. En caso de materializarse este escenario,
el crecimiento de la economía española estaría en 2023 por debajo del
previsto.
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1.-  Durante el presente ejercicio 2023, el contexto internacional del
escenario macroeconómico ha estado marcado por:

a) caida de la inflación,crecimiento sostenible y crecimiento de
los salarios.
b)menor crec imiento de l a zona euro y desace leración  de la
normal ización monetaria.
c) incrementos en los tipos de interés, inflación elevada y ralentización
del crecimiento.

2.-  El Plan de Recuperación ha tenido un efecto impulsor durante el
año 2023, concretamente la demanda nacional ha liderado el
crecimiento de:

a) la inversión en bienes de equipo y en propiedad intelectual.
b)el consumo privado y los costes energéticos.
c)el PIB y las energías renovables.

3.-    Actualmente la economía española tiene una menor exposición
al endurecimiento de las condiciones monetarias, debido a:

a)  que el escenario central del crecimiento previsto por el BCE ha
sido adverso al crecimiento de la economía española.
b)que la deuda privada se ha reducido notablemente,  se ha
aprovechado el periodo de bajos tipos de interés y se ha mejorado
las  condiciones de financiación de la deuda pública.
c)  que podrían generarse presiones más estructurales sobre los
precios que, provocarían una mayor persistencia de la inflación.

Cuestionario Formativo
A continuación facilitamos algunas preguntas básicas
en referencia al  «Área  de Formación Continuada».

La contestación de las mismas le permitirá saber si
ha fijado los conceptos básicos formativos en esta materi a .
P a r a  l a  comprobación de las respuestas correctas
puede consultar la página 23 de nuestro Boletín Oficial.
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Pregunta

 ¿Todas las entidades que conceden
cré d i t o s  e s tá n  s u p e r v i s a d a s  p o r
e l  Banco de  España? .

Respuesta

N o ,  d e  h e c h o ,  m u c h a s  d e  l a s
empr esas que conceden créditos casi
s in papeleo, a plazos muy  co r t os  y
con cos te s  e l evados,  ya sea de b i d o  a
u n  a l t o  t i p o  d e  i n t e ré s  o  a  l a s
comisiones, no están supervisadas.

Si desea comprobar si la entidad que
le ha hec ho  una  o f e r t a ,  o  c on  l a que
usted tiene interés en contratar una
operación, está sujeta a la supervisión
d e l  Banc o d e  E spaña ,  c onsu l t e  e l
Regi s t ro  de  en t i dades  de l  Banco de
España.

Consultorio

Formativo
Sección dedicada a responder desde un punto de vista formativo y práctico,
cuestiones variadas de actualidad, surgidas por dudas y consultas planteadas
en el ejercicio de la actividad de nuestros profesionales.

Pregunta

 ¿Está a salvo el dinero depositado
e n un a  c u e n t a  o  u n  d e p ó s i t o  e n
ca so de quiebra de la ent idad? .

Respuesta

No, de hecho, muchas de las empresas
que conceden créditos casi sin papeleo,
a  p l a z os  muy  c o r t o s  y  c on  c o s t e s
e l e vados, ya sea de b i d o  a  u n  a l t o
t i p o  d e  i n t e ré s  o  a  l a s  comisiones,
no están super visadas.

Si desea comprobar si la entidad que
le ha hec ho  una  o f e r t a ,  o  c on  l a que
usted tiene interés en contratar una
operación, está sujeta a la super v i s i ó n
d e l  B a n c o  d e  E spaña,  consul te  e l
Registro de entidades del Banco de España.

Respuestas correctas al cuestionario
del Área de Formación Continuada

1.- c
2.- a
3.- b
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